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20.5.1 Kas lemia moralés rizikos masi?
20.5.2 Morali rizika turi daug dimensjj
20.5.3 Moralirs rizikos pasek#s

20.6 Optimalus socialinis draudimas
20.7 I8vados

m Kaip pamatme pirmosiose apZvalgise paskaitoseXX amziuje labai padidéjo
valstybiy iSlaidos socialinio draudimo programoms Kaip juokavo zymus ekonomistas
Paulas Krugmana$valdzia tapo vienu dideliu pensijy fondu”.

m Socialinio draudimo programos yra valdzios jsikiSimas teikiant draudimg nuo
nepalanqu ivykiy. Pagrindigs programos yra:
pensijy draudimas, kuris draudzia nuo pajapmetekimo dl iSéjimo i pensig;
= nedarbo draudimas kuris draudzia nuo darbo netekimo;
» invalidumo draudimas, kuris draudZia nuo invalidumoéldkurio negalima dirbti
(pilna jega), tame tarpe ir nuo nelaimipgtsitikimy darbe;
= motinystes (tevystes) draudimas kuris draudZia nuo pajapmetekimo gimus vaikui
= sveikatos draudimas kuris draudzia nuo (dideli iSlaidy sveikatos apsaugai.

m Socialinio draudimo programos turi Siudgendrus bruozus Darbuotojai perka
draudima, mokédami socialinio ar sveikatos draudimo moke&us nuo j nominalaus
darbo uzmokeso (payroll taxes), ir/arb@nasus mokauj darbdaviai. Sienokéjimai jgalina
gauti draudimo iSmokas, jeijvyksta draudiminis jvykis, toks kaip invalidumas ar trauma
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darbe. Taigi,teise j iSmoka priklauso tik nuo jnasy mokéjimo fakto ir draudiminio
ivykio, o ne nuo materialinés padities (pajamy ar turto). Tai irnSskiria socialinj draudima
nuo socialines paramos teist i kuria jau paprastai priklauso nuo materiarpadties.

m PrieS aptariant konkégas socialinio draudimo programawikia suprasti bendruosius
draudimo ekonomikos principus ir kodél namy akiai draudimo paslauga vertina. Po to
aptarsime potencialigwiva¢ios draudimo rinkos negkmes, kurios gali pateisinti valdzios
isikiSima.

m Svarbiausia tarp giproblemy yra nepalankus pasirinkimas (adverse selection) — faktas,
kad apdraustas asmuo zino daugiau apie savo rizikos liygei draudimo kompanija, gal
sugriauti draudimo rink Kaip aptaéme paskaitoje apie rinkos ydas, draudimo rinkos
neskme gali lemti vyriausybeés jsikiSima.

m Valdzios jsikiSimo nauda mazina asmem gebgjimas apsidrausti nuo jvairiy rizik g
patiems (pavyzdziui, taupant ar skolinantis). Tokiu atveju valdzios jsikiSimas gali
neturéti didelés socialires naudos ir gali tik iSstumti (crowd out) savidrauda (self-
insurance).

m Be to, socialinis draudimas (ar bet kuris jo tipgssigs su kita svarbia soralin és rizikos
(moral hazard) — problemapdraustas nuo nepalanka jvykiy zmogus gali elgtis maziau
atsakingai. Jei zmo#s apdrausti nuo socialia vairuotoy atsakomybs, jie gali vazinéti
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maziau apdairiai; jei nuo nedarbo, jie gah maziau intensyviai ieSkoti darbq jei nuo
(dideliy) iSlaidy sveikatos apsaugai, jie ¢l buti link¢ pereikvoti gydytojy laik 3.

m Todkl toliau daug dmesio skirsimepagrindiniam pakei¢iamumui, susijusiam su
socialinio draudimo programomis valdzia gali padidinti efektyvuma savoisikiSimu kai
draudimo rinka veikia prastai (dél, pavyzdziui, nepalankaus pasirinkimokai individai

patys saws neapdraudzia nuo tokiy riziky, bet SisjsikiSimas pats turi atsveriartius
efektyvumo nuostolius (moralire rizika) , kas leidzia abejoti tokigsikiSimo nauda.

20.1 Kas yra draudimas ir kodél zmonés ji vertina?

m PrieS pradedant valdzios draudimo prograaptarina, reikiasuvokti kas yra draudimas
ir kodél jis Sios paslaugos vartotay yra vertinamas.

20.1.1 Kas yra draudimas?

m Draudimas teikiamas nuo daug labai skirtingy rizik y, bet jis turi bendrg struktira.
Zmonés, ar veikiantys 4 vardu (darbdaviai,évai ar valdZia)moka pinigus draudikui
(insurer), kuris gali @ti privati jmore ar valdzia. Sie majimai yra vadinamidraudimo
imokomis (insurance premiumslz tai draudikas pasizada atlikti mokéjimus draudéjui
(insured party),ar tiems, kurie teikia paslaugas drau@jui (pavyzdziui, gydytojui ar
automobiliy servisui). Si mokéjimy salyga yra tam tikras jvykis ar jy seka(pavyzdziui,
susirgimas, vizitas pas dakiar

12/6/2011 Psl. 930/ 1575



VieSosios ekonomikos paskaitos www.ekonomika.org

m Sis platus apik¥imas apima daug priva; draudimo paslaug pavyzdZiui:

= sveikatos draudimas zmores (ir darbdaviai) nuolat mokanokas, kad apsidraust
nuo sveikatos problemy salygoty mokéjimy uz gydima nulemto (didelio)
materialin és padéties pablogjimo;

= gyvybés draudimas mokameimokas,kad Seimos nariai gaug iSmokas mirus
Seimos nariui

= civilineés atsakomyleés draudimas (pavyzdziui, vairuotaj, gydytoy, nuo kaimym
turto sugadinimo ir pan.);

= turto draudimas: zmores ir imonés moka draudim@mokas,kad apdrausty buastus
ir kit g turt 3 nuo gaisro, gamtos poksf, vagysesir t.t.

20.1.2 Kodél Zzmoneés vertina draudima?

m Draudimas zmonig yra vertinamas dél mazéjancio ribinio naudingumo principo.
Ekonomikos teorija daro prielaid kad ribinis vartojimo naudingumas mazeja didéjant
vartojimui : pirma stiklie vandens istroSkusiam yra naudingesnei antra, antra
naudingesénei tr&ia ir t.t.

m Si intuityviai suvokiama prielaida reidkia, kg duotume Zmogui pasirinkima tarp (a)
dviejy mety vidutinio vartojimo ir (b) vieny mety persivalgymo ir mety badavimo,
zmogusrinksis pirm g alternatyva, nesperteklinis vartojimas nepadidina naudingumo
tiek, kiek sumazina badavimas
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m Taigi, zmonés siekiavartojimo iSlyginimo (consumption smoothing): jieori perkelti
vartojim g iS laikotarpiy kai jis potencialiai yra didelis (todél turi nedide] ribini
naudingum) i laikotarpius kai jis potencialiai yra nedidelis (ir turi dideli ribinj
naudingum).

m Kai yra neapibréztumas, Zzmorés nori iSlyginti vartojim g galimy baigmiy — pasaulio
buseny (states of the world) atzvilgiu, lygiai kaip jie nori iSlyginti vartojim laike. Ir, lygiai
kaip naudingumas yra maksimizuojamas vartojant tpt vienais ir Kkitais metais,
naudingumas maksimizuojamas vartojant tiek pat, nepisant faktinés baigmés
neapibréztumo salygomis.

m Tarkime, kackitais metais yra nenuliné tikimyb ¢, kad jus partrenks automobilis, ir jus
dél to turésite dideliy iSlaidy sveikatai atstatyti. Siuo atveju yradvi galimybeés (pasaulio
busenos): (a) jus partrenks, (lkj nepartrenks.

m Jisy tikslas yra padaryti pasirinkim a Siandien, kuris nustatyy jiasy vartojim g kitais
metais kiekvienoje pasaulio lisenoje, taip, kad ity maksimizuotas jisy naudingumas
dviejuy pasaulio bisem (partrenktas, nepartrenktadyvilgiu.

m Zmonés renkasi tarp vartojimo skirtingose pasaulio Wisenose panaudodami dl
pajamuy pirkti draudim a nuo nepalankios baignés. Pirkdami draudiny, jie jsipareigoja
mokéti draudimo jmoka nepaisant pasaulio lisenos, mainais gaudami draudimo
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iSmoka jei baigmeé yra nepalanki (jvyksta avarija)Kuo didesnis mokjimas draudikui
(draudimojnasas)tuo didesre draudimo iSmoka nepalankios baigés atveju.

m Tokiu badu, keisdami draudimo jmokos dyd, Zzmonés gali perkelti vartojima iS vienos
pasaulio bisenog kita. Pavyzdziui, mokant dideldraudimoimoka, vartojimas perkeliamas
IS palankios pasaulioisenos (kai mokamos tik draudimmokos)i nepalanki pasaulio
buseny (kai gaunamos ir draudimo iSmokos).

m Fundamentali bazinés draudimo teorijos iSvada yra ta, kad Zmols norés pilno
draudimo, siekdami visisSkai iSlyginti vartojimg pasaulio bisem atzvilgiu. Kitaip tariant,
idealioje draudimo rinkoje zmonés norés pirkti tiek draudimo, kad tur éty ta patj
vartojimo lygi nepaisant to, ar nepalanki baignad (kaip partrenkimas) jvyksta ar ne Dél
mazjarcio ribinio naudingumo tokia elgsena suteikia Zgms didesp naudingum, nei
susitaikymas, kad nepalanki baigsumazins vartojim

20.1.3 Formalizavimas: laukiamo naudingumo modelis

m Kad geriau suprastume Siuos intuityviai suvokiamnggimentus, panaudokinsandartinj
metoda, kurj ekonomistai naudoja modeliuodami pasirinkimy esant neapibéztumui —
laukiamo naudingumo mode] (expected utility model). Sis modelis yganasus j
standartinj vartotojo pasirinkimo modelj, tik jis leidzia jam maksimizuoti naudinguma
pasaulio bisem atzvilgiu, o ne skirtingy prekiy atzvilgiu.
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m Tarkime, kad yraneapibrézta baigmeé ir tikimyb ¢ p, kad ji bus nepalanki Tada
laukiamas naudingumas bus:

EU = (1 —p)U (vartojimas, esant palankiai baigmei) +

X AN . 20.1
pU(vartojimas, esant nepalankiai baigmei)

m Panaudokime {Smode| analizuodami Zmogaus sprendinkiek draudimo pirkti .

Pavyzdziui, tarkime, kad yr&% tikimyb é (p = 0.01)kad kitais metais hisite partrenktas

ir kad dél suzeidimo patirsite 30 000 lig iSlaidy sveikatos atstatymui Zmogus turi

galimybe apsidrausti nuo dalies ar vig Sy potencialiy iSlaidy, bet tai jamkainuos m

centy draudimo jmoky draudimo kompanijos padengi iSlaidy litui .

m Taigi, jei Zzmogus perka draudimo polig, kuris padengsb lity jei Zzmogy partrenkia, jo

draudimo jmoka busmb lity (pavyzdziui, jei jis pilnai apsidraudzia nuo riag jis moks m
- 30,000 lity). Jei zmogus perka drauding, pasaulio lisenoje kai jo nepartrenkia jis bus
mb lity neturtingesnis, nei tuo atveju, kai jis nesidraud.

m Nedidebs tikimybés pasaulio hisenoje kai j partrenkia, jis bus b — mb lity

turtingesnis, nei nesidraudimo atveju(nes jis mokjo mb lity imoka, o draudimas padeéag
b lity iSlaidas). Tokiu bdu, draudimas yra budas perkelti vartojima iS laikotarpiy kada

vartojimas yra didelis ir todél turi nedidelj ribini naudinguma (nepartrenkia), i

laikotarpius kada vartojimas yra nedidelis, ir todél turi didelj ribinj naudinguma

(partrenkia) .
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m Zmogus turi pasirinkima kiek draudimo pirkti nuo rizikos b ati partrenktam . Lent.
20.1 parodytas vartojimas ir su juo sesijnaudingumas pasaulioigenoms, kai jis
partrenkiamas ir nepartrenkiamad.aukiamas naudingumas kuris yra svertinis
naudingumo vidurkis abejose pasaulio bBsenose(o svoris yra kiekvienos pasaulio
busenos tikimyke), yradidesnis nusipirkus draudimg.

Lent. 20.1. Laukiamo naudingumo modelis

Jei zmogus... ir jis... Vartojimas | Naudingumas Laukiamas
(© (+/C) naudingumas

Neperka draudimo| Nepartrenkiamas 30 000 173,2| 0.99 - 173,2 +

(p = 99%) 0.01-0=1715

Partrenkiamas 0 0

(p=1%)
Perka pila, Nepartrenkiamas 29 700 172,34| 0,99 - 172,34 +
draudim (uz 300 | (p = 99%) 0,01-172,34=172,34
lity) Partrenkiamas 29 700 172,34

(p=1%)
Perka dalin Nepartrenkiamas 29 850 172,77| 0,99 - 172,77 +
draudima (uz 150 | (p = 99%) 0,01 - 121,86 = 172,26
lity) Partrenkiamas 14 850 121,86

(p=1%)
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m Zmogaus noras perkelti vartojima i3 biisenos “nepartrenktas”j biisery “partrenktas”

priklausys nuo draudimo kainos Prackime nuoprielaidos, kad draudimo kompanijos
ima aktuariniu poziariu teisinga imoka (actuarially fair premium), t.yimoka yra lygi
draudéjo laukiamai iSmokai.

m Si prielaida reiskia, kad draudikai neturi administravimo ka3ty ir neturi pelno — jie
paprasiausiai“perdirba” draudimo jmokasij draudimo iSmokas Jei, pavyzdziui, yra 1%
tikimyb¢, kad draudikas tés iSmokti 30 000 liyy, tada laukiama iSmoka yra 0,01 - 30,000 =
300 lity. Tada draudiko nustatyta draudiimaoka bus 300 lit.

m Esant tokiaimokai ir 1% draudiminiqvykio tikimybei, draudikas pelno negaus — surinks
300 lity i$ kiekvieno besidraudzigio ir iSmokes 30 000 vienam i$ Simto Zman{300 lity
kiekvienam besidraudusiam vidutiniSkahaigi, esant bet kuriai draudimo iSmokaib lity

ir draudiminio jvykio tikimybei p, draudimo kompanija ims jmokas, lygiasp - b

m Pilnas draudimas yra optimalus. Svarbi laukiamo naudingumo teorijggvalga yra ta,
kad esant aktuariniu poziiriu teisingai imokai, zmonés norés pilno draudimo, kad
suvienodinty vartojim g visose pasaulio BsenoseTai parodyta Lent. 20.1.

m Tarkime, kad Zmogaus pajamos, kurias jis visigilaidzia vartojimui, yra 30 000 ljtper
metus. Pirma eilétparodo atvej kai zmogus neperka draudimo nuo partrenkimo. 99%
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tikimyb¢, kad Zmogus kitais metais vartojimui iSleis 30 A@4Q, ir 1% tikimybke, kad jo
vartojimas bus lygus nuliui, nes jis ¢égrapmokti 30 000 liy saskaig uz gydyma, jei patekg
avarij.

m Tarkime, kad jonaudingumo funkcija yra U =C, kurC yra vartojimas, Siuo atveju
lygus jo pajamoms ¢ma santaug). Nesidraudus, Zmogaus laukiamas naudingumas bus

(0,99-4/30000) + (0,01:+/0) = (0,99-173,2)+ (0,01: 0)=171,5

m Tarkime, kad Zmogus perka draudinkuris apmoka visas gydimetaigos sskaitas, jeij
partrenkia. Si draudimgmoka kainuoja Zmogui 300 it kuria jis moka nepriklausomai nuo
to, ar j partrenkia. Ir jeij partrenkia, jis neturi iSleisti savo 30 00G;lgydimo gskaitoms
apmokti. Turint draudim g, Zmogaus laukiamas naudingumas tampa

(0,99 v/30000- 300) + (0,01 +/30000- 300) = (0,99-172,34)+ (0,01:172,34)=172,34

m Zmogaus naudingumas yra didesnis jei jis draudziasinors jis beveik tikrai bus
sumokejes jimoka ,uz nieka“. Naudingumas yra didesnis, nes Zzmogus perka drauéad
sulyginty vartojima skirtingose pasaulio tlsenose (@ mazjancio ribinio naudingumo
principo). Be to, Zzmogus teiks pirmenyb pilnam draudimui (30 000 lity), o ne bet kuriai
kitai iSmokaib.
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m Pavyzdziui, tarkime, kad Zmogus pasirenka draadiik 15 000 liy — pusei gydymo
iSlaidy, jei ivyksta avarija. Tuo atveju zmogus nésktik 150 liy metirg draudimoimoka.
Tatiau jo naudingumas sum& iki 172,26, kas yra maziau laukiamo pilno draumim
naudingumo lygio.

m Taigi, netgi jei draudimas “yra brangus”, bet jo kaina (draudimo jmoka) yra teisinga
aktuariniu poziiriu, Zmonés norés pilnai draustis nuo nepalanki ijvykiu. Intarpas 20.1 §i
izvalga formalizuoja matematiskai. Pagrindimvada yra ta, kad esant aktuariniu paxi
teisingaiimokai, efektyvi rinkos pusiausvyra draudimo rinkgja pilnas draudimas ir téd
pilnas vartojimo islyginimas.

m Zinoma, jmanomas atvejis, kadjvykus nepalankiam jvykiui, jasy pirmenybés dél
vartojimo pasikeis. Pavyzdziui, jei tapote ndgaliu, jus galite nosti leisti maziau
vartojimui (atmetant gydymo iSlaidas, kurias padengia svesatraudimas)nes jums
nereikia vykti j darbg ir patirti su tuo susijusiy iSlaidy, taip pat galbit negaksite tiek
iSleisti pramogomsir t.t.

m Tokioje situacijoje jus gal ir nepageidausite visiSko vartojimo iSlyginim —
maksimizuodami naudingumy jas leisite vartojimui sumati. Taigi, Siuo atveju turime
vadinamy nuo pasaulio hisenos priklausaia naudingumo funkcija (state-dependent
utility function). Mes nenagritgsime Sio atvejo idarysime prielaida, kad zmores turi tas
padias vartojimo pirmenybes visose pasaulio isenose Si prielaida reiskia, kad
nepalankis jvykiai pakeié¢ia biudzeto apribojima, o ne naudingumo funkcip.
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m Antipatijos rizikai vaidmuo. Zmonés skiriasi savoantipatija rizikai (risk aversion) —
mastu, kuriuo jie nori prisiimti rizik 3. Zmoniy, kuriy antipatija rizikai yra didel ¢,
ribinis vartojimo naudingumas mazéja labai greitai. Jie labai bijo vartojimo
sumazjimo ir mielai atsisako dalies vartojimo palankioje pasaub biisenoje, kad
apsidrausty nuo didelio vartojimo sumazjimo blogoje pasaulio kisenoje

m Zmoneés, kurie yra maziau nepakanfis rizikai, turi létai mazjanti ribini vartojimo
naudingum - jie nenori daug sumazinti vartojima geroje pasaulio lisenoje, kad
apsidrausty nuo nepalankiy baigmiy.

m Zmonés su bet kuriuo nepakantumo rizikai laipsniu noks pirkti draudim a, kurio
kaina yra teisinga aktuariniu poziariu — tol kol ribinis naudingumas yra mazjantis,
vartojimo suSvelninimas bus vertinamas

m Kai draudimo jmokos nréra teisingos aktuariniu poziariu (kaip kai kuriais atvejais,
kuriuos nagrigasime Zemiau)labai nepakantis rizikai gali noréti pirkti draudim g netgi
jei tie, kurie néra labai nepakantis rizikai, jo pirkti nenori . Pirmieji nori paaukoti
daugiau vartojimo palankiojeibenoje, kad apsidraushuo nepalankios.

20.2 Kam tur éti socialinj draudima? Asimetriné informacija ir nepalankus
pasirinkimas
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m Jei reikalai biity tokie, kaip apibiidinome pries$ tai buvusiame skyrelyje, valdziai kigs
i draudimo rinka nereikéty — zmorés pilnai apsidrausty privacioje rinkoje uz
aktuariniu poziitriu teisingas kainas T&iau valdzios jsikiSimas yra milziniSkas ir net
did¢ja.

m Dabar apzvelgsimeekonominj valdzios kiSimosi j draudimo rinkas pagrinda:
asimetring informacij g tarp draudéjy ir draudik y, kuri lemia nepalankaus pasirinkimo
problens.

20.2.1 Asimetriné informacija

m Draudimo rinkos gali susidurti smformacijos asimetrija (information asymmetry) —
informacijos, turimos pardavéju ir pirk éjy draudimo rinkoje, skirtumais. Informacijos

asimetrija draudimo rinkoje galiib, pavyzdziui, tadakai zmonés zino daugiau apie savo
rizikingumo laipsnj nei draudikai. Si asimetrija gali @i konkurentinés rinkos ydos

priezastis

m Rinkos yda, nulemta informacijos asimetrijos, daznailiustruojama naudojant rinkos
naudotiems automobiliams pavyz{l aprasSyd Nobelio premijos laureato George’o Akerlofo
1970 metai¥’. Panaudat automobili pardavéjai zino apie jy maSinmg problemas, o

137 Akerlof, George A. (1970), The Market for Lemons: Quality Uncertainty and tarket Mechanisti
Quarterly Journal of Economid®4 (August).
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potencialis pirkéjai gali ir nezinoti. Jie todl ir gali pardavinéti, kadangi jie turi Slamsta
(“lemon”) — automobil, turint rimty defekt;!

m Pirk éjai nezino ar jiems siilomas Slamstas ir nelabai gali tikti pardaveéjy teikiama
informacija, nes Sie nori iSkiSti savo Slam#t nieko ngtariantiems pirk ¢ams. Tocl
pirk ¢jai galéty iS viso vengti naudog automobiliy rinkos ir teikti pirmenyle naujiems
automobiliams (su garantija).

m Dél to bendroji paklausa naudoty automobiliy rinkoje yra nedidelé ir pardavéjai

vidutiniSkai gaus maziau uz savo automobilius neii¢ yra verti. Netgijei turite puikios

buklés automobii ir netgi norite galva uz tai guldyti, pirk éjai nemokées pakankamai, nes
negali bati tikri j sy nuoSirdumu. Tockl jis galite nenoréti parduoti savo gera naudoty

automobilj uz nedidek kaina, o rinkoje IS tikr yjy liks tik Slamstas

m Taigi, naudoty automobiliy rinka susidurs su nemazais sunkumaisSi pasekra yra
rinkos yda, kadangi kai kurie Salip vertinami sandoriai gali ngvykti dél informacijos
asimetrijos. Pirkéjai gaktuy mielai mokéti ger kaim uz geros kokyés panaudatautomobi,
0 pardavjai gakty mielai parduoti uzat gen kaim. Tatiau baimé gauti Slamst neleidzia
sandoriui jvykti.

m Panaudat automobiliy rinkoje yda atsirandaéti fakto, kad pardayjai Zzino daugiau nei
pirkéjai, tockl pirkéjai Sios rinkos bijo.Draudimo rinkose informacijos asimetrija yra
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prieSinga: draudimo pirk ¢jai gali zinoti daugiau apie savo apdraudziamsias rizikas nei
pardavéjai (draudimo kompanijos).

m Siuo atvejudraudikas bus nelinkes parduoti draudima, nes jis nerimaus, kad tik tie,
kurie jau turi problemas, nuo kuriy nori draustis, ateis pirkti draudima. Pavyzdziui,
draudikas bijos, katlk jau sergantys norés pirkti sveikatos draudima arba tik tie, kurie
jau nujau¢ia, kad praras darba, nors pirkti nedarbo draudim Dél to draudikainustatys
didesnes draudimoimokas arbaiS viso atsisakys draustijei tures rimty itarimy dél klienty
rizikos lygio. Toliau, naudodami sveikatos draudinmkos pavyzd giliau paanalizuosime
Sia problem,.

20.2.2 Pavyzdys su pilna informacija

m Tarkime, kad turimelvi grupes po 100 zmonj. Viena grupé yra issiblaskiusiir daznai
uzsimirSta, kad eina per gatvDél to Sios grups nariai turi5% tikimyb ¢ bati partrenkti
automobilio kiekvienais metai&ita grup é yra atsargi ir jos nariai visada apsizvalgo pries
eidami per gaty— ju tikimybé bati partrenktiems yrak 0.5%.

m Kokias pasekmesSiy dvieju skirtingn pésCiyju grupiu egzistavimastur és draudimo
rinkai? Jospriklauso nuo misy daromosprielaidos apie informacija, turima zmoniy ir
draudimo kompanijos.
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m Pavyzdziui, tarkime, kad draudinkempanija ir p éstieji turi piln g informacija apie tai,
kas yra atsargus, o kas — neSiuo atveju draudim&ompanija ims skirtingas jmokas i$

atsargijy ir iSsiblaskiusi. ISsiblask mokes 5 centus uz draudimo iSmokosg,lib atsargieji —
tik po 0.5 cento. Esant Sioms draudimo kainomisiejy grupiy Zmonés rinksis pilna

draudimg (tai aptaéme pirmame Sios paskaitos skyrelyje).

m Kaip pavyzd ir toliau naudokimeat patia 30 000 liy sumg. ISsiblaSke mokés 30 000-
0,05 =1500 lity per metus draudimojmoky, o atsargieji mokés 30 000 0,005 =150 lity
per metus Draudimo kompanija nieko neuzdirbs, o visuomepasieks optimadi
pusiausvyi (kiekviena grup yra pilnai apdrausta).

m Lent. 20.2pirma eiluté iliustruoja pilnos informacijos pavyzdj, kai yradvi skirtingos
imokos abiems vartotej grupbms. Tada 100 atsargzmoniy sumoks 15 000 li, o 100
iSsiblaskiusiju sumoks 150 000 lif. Bendraimoky suma yra 165 000 ijt

m Draudikas tikisi vidutiniSkai 0.5 draudiminigrykio tarp 100 atsargidraucjy: iSmokos
sudarys 15 000 lit(0,5- 30 000 lit, kurie yra iSmoka atsitikus nelaimei), ir 5 nelainarp
iSsiblaskiusiju: iSmokos tada sudarys 150 000- (30 000).Bendros laukiamos draudimo
iSmokos tada bus 165 000, ir draudimo kompanija net és nei pelno, nei nuostolj.

Lent. 20.2. Draudimo kainodara su skirtingomis varbtojy grupémis

Informacija | Kainodaros | moka | Imoka | Bendra | Bendra | Grynasis |
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metodas iSsiblaskiusiam| atsargiam imoky suma | iSmoly draudiko
(100 Zmoniy) (100 Zmoniy) suma pelnas

Pilna Atskira 1 500 15( 165 000 165 000 0
(100- 1500
+ 100- 150)

Asimetrire | Atskira 1500 150 30 00p 165 000 -135 00(
(0-1500 +
200- 150)

Asimetrine | Vidurkio 825 825 82 500 150 000 -67 500
metodu (100- 825 +
0 - 825)

20.2.3 Pavyzdys su asimetrine informacija

m Dabartarkime, kad draudimo kompanija zino, jog yra 100 Bsiblaskiusiy klienty ir 100
atsargiy, bet nezino kuriai kategorijai klientas priklauso. Siuo atveju draudimo kompanija
turi dvi alternatyvas.

m Pirma draudimo kompanija gély paklausti Zmoniy ar jie yra atsargas ar iSsiblasl, ir
tadapasiulyti draudim g uz skirtingas jmokas, kaip parodyta antroje Lent. 20.2 edljat
premija ity tik 150 lity, jei teigiate egs atsargus kai einate per gatw 1 500 liy, jei
teigiate ess iSsiblasks.
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m Taciau Siuo atveju visi teigy, jog yra atsargis, kad gatty pirkti draudimy uz 150 lity per
metus —kodél savanoriSkai mokéti deSimt karty daugiau? 1S draudéjy perspektyvos tai
yra gera situacija — kiekvienas yra pilnai apsidrawles ir moka nedidek jmoka.

m Ttiaukaip j tai ziari draudikas? Jis surenka 30 000 diimoky (200 zmoni kart 150 lity
zmogui). Td&iau jis tikisi apmokti 5 iSsiblaskiusi ir 0,5 atsargi pateiktus reikalavimus —
bendrai 5,5 30 000 = 165 000 lit Taigi, Siame pavyzdyjdraudimo kompanija praranda
135 000 lity per metusJi nesiilys draudimo paslaugos tokiomis glygomis. Taigi, rinka
Zlugs Zmores negals gauti optimalaus draudimo kiekio, kadangi drawdimebus glomas.
Si baigne parodyta antroje Lent. 20.2 eitjg.

m Antra, draudimokompanija galéty pripazinti, kad ji neturi supratimo kas yra atsargus
ir kas rera, ir sialyti draudim g uz vidutinius kastus T.y., draudikas zino, kaddutiniSkai
yra 100 iSsiblaskiusy ir 100 atsargim klienty, kad vidutiniSkai bet kuriais metais
draudikas iSmokeéty 165 000 lig. Jei jis nustatyt kiekvienam iS 200 klienyy 825 lity
meting jmoka, tai, teoriSkai, draudimo kompanija neturnei pelno, nei nuostali

m Ar tikrai? Aptarkime atsarg klienta, kuris sprendzia ar pirkti draudaruz 825 liy, ar
nepirkti iS viso.Atsargus klientas laikys tol pasiilyma prastu, nes jam tikimyb biti
partrenktamdra 0.5%. Taigi, jis nesidraus.

m Tuo tarpuiSsiblaske klientai laikys pasiilyma labai geru, ir jie drausis pilnai
Draudimo kompanija surinks 82 50Qyliimoky (iS 100 iSsiblaskiusgiklienty), bet iSmoks 30
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000 - 5 = 150 000 I iSsiblaskiusiems klientams. Taigiraudimo kompanija vél bus
nuostolinga Be to,pusé klienty (atsargieji), kurie idealiu atveju rinkisi pilna draudiny
nuo partrenkimoliks neapsidraude.

m Ir vél draudimo rinka nesugekgjo pateikti optimaly draudimo kiekj abiems klient
grupems. Si baigna parodyta tréioje Lent. 20.2 eiluje.

20.2.4 Nepalankaus pasirinkimo problema

m Atsargaus/iSsiblaskiusio @stiojo atvejis yra asimetrinés informacijos problemos kuri
kankina draudimo rink pavyzdys. Si problema yra zinoma kaippalankus pasirinkimas
(adverse selection) — faktas, kad apdrausti &s:anno daugiau apieyjrizikos lyg nei
draudikas, g&luy lemti situacig, kai didziausios rizikos klientai norés pirkti draudim a,
todkl draudikai patirs nuostoliy, jei ta draudina sialys.

m Kaip atsiranda nepalankaus pasirinkimo problenradgéene pavyzdziuTik tie, kuriems
draudimo kaina yra aktuariskai teisinga, pirks draudima. Esant vienai kainai, kuri yra
vidurkis didel és ir mazos rizikos zmowkms, draudimas bus patrauklus tik dideks rizikos
zmonéms — jiems jisnet patrauklesnis uz aktuariSkai teisingaijkainota. Jei tik didets
rizikos zmors nogs pirkti draudinma, draudimo kompanija tés nuostok;, kadangi ji
nustatys vidutia kaima, bet tugs sumokti dideles laukiamas iSmokas iSsiblaskiusiems
zmorems.
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m Jei draudimo kompanija zino, kad ji praras pinigus siilydama draudima, ji jo
nesiilys iS visa Tokiu atvejujokia klient y grupé negaus draudimo

m Nepalankus pasirinkimas gali lemti dideles problema draudimo rinkoje, ar net
visiSka rinkos zlugima, kai kompanijos negali pagyti draudimo uz vien, viduting kaim.
Pavyzdziui, XX a. 9 deSvienas Kalifornijos sveikatos draudikas atmesdavo isy
norin ¢iy apsidrausti sveikatos draudimu praSymus San Franske, nes ma#, kad AIDS
buvo pernelyg paplites Siame miestedis apsimesdavo, kad priima praSymusg¢gado juos
i stakiy kelioms sava#éims, o po to sisdavo paraiS8katmetimo laiSkus.

m Tai yrarinkos neskmeé, kadangi, esant pilnai informacijaimonés, gyvenantys San
Franciske, buvo linke pirkti draudim a uz aktuarisSkai teisinga kaina, netgi jei ta kaina
buvo didesre dél AIDS rizikos.

20.2.5 Ar asimetrin é informacija batinai lemia rinkos yda?

m Ar draudimo kompanijos bitinai susidurs su problemomisasimetrirgs informacijos
atveju? Nebtinai. Pirmg dauguma zmony yra gana nepakantis rizikai. Tokie zmogs
taip vertina draudim nuo nepalanki pasekmi, kad jie linke¢ mokéti daugiau nei
aktuariSkai teisinga draudimo jmoka: jie nori moléti rizikos premij a (risk premium) virs
aktuariskai teisingos draudimo kainos.
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m Misy pavyzdyje yraimanoma, kad atsardis zmores yra tokie nepakantis rizikai, ir

todeél taip bijo bati nepasidraude, kad jie nori pirkti draudim g netgi uz viduting kaing.

Kitaip tariant, netgi jeiaktuariSkai teisinga kaina atsargiems yra 150 |, o draudimo

rinka praso 825 lity (tockl jy rizikos premija yra 675 (= 825 — 150)ity), jie vis tiek pirks
draudima.

m Si situacija yra vadinamaulo pusiausvyra (pooling equilibrium) —inkos pusiausvyra,
kai visos rizikos grupés perka pilng draudima, nors jis ir néra aktuariSkai teisingai
jkainotas visiems zmo#ams. Pulo pusiausvyra yra efektyvi baigmabi klienty grupss
apsidraudzia pilnai, o draudikas nori teikti dramali

m Antra, netgi jei néra pulo pusiausvyros, draudimo kompanija gali apeit nepalankaus
pasirinkimo problema teikdama atskirus draudimo produktus uz atskiras kainas
Prisiminkite nepalankaus pasirinkimo problemosisaihisy pavyzdyje:issiblaske zmonés
apsimeta, kad yra atsargis, kad gauty pigy draudima.

m Draudimo kompanija noreés, kad zmores atskleisyy jy tikr aja rizik g (iSsiblaskes ar
atsargus), bet ji susiduria su pirmenybg atskleidimo problema kuria minéjome
analizuodami viegsias prekes. Netgi j@imonés nenori savanorisSkai atskleisti savo rizikos
laipsnio, jie gali daryti pasirinkimus, kurie nesavanoriSkai atsKeisty jy tikr aji
rizikingum a.
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m Tarkime, kad draudimo kompanijaikl du draudimo polisus pilnag 30 000 lit; sveikatos
iSlaidy apmokjima uz 1 500 lity kaim (aktuariskai teisinga kaina iSsiblaskiusiems)kiirlO
000 lity apmokjima uz 50 liy kaim (aktuariSkai teisinga kaina tokiam iSmpokygiui
atsargiesiems).

m Jei silomi Sie du produktai, yramanoma, kadsSsiblaske pirks brangesn ir didesnj
draudima, o atsargieji — maziau brang. Taip bus tod, kadiSsiblaSke nenorées prisiimti

daug rizikos pirkdami tik 10 000 lity padengianf draudimg, nes turi santykinai didel
tikimybe patirti nelaing — jie geriau moés didet kaim uz pilm draudina.

m T&iau atsargieji gali prisiimti toki rizika, kadangi y tikimybé patirti nelaing yra labai
nedidet. Siilydama skirtingus produktus uz skirtingas kainas, daudimo kompanija
priver &ia klientus atskleisti jy tikr ajji rizikingumo lygj. Si rinkos pusiausvyra yra
vadinamaatskirian ¢igja pusiausvyra (separating equilibrium).

m PrieS kelis deSimtndeus panaSios inovacijos atsirado daugelio Sali sveikatos
draudimo rinkose. Tuo metu draudim&ompanijos siilé labai dosm draudima visiems
klientams uz viem didele kaing. T&iau, pradéjus didéti sveikatos draudimo kaStams,
kompanijos su Sia strategija nebegé]o tur éti pelno.

m Todkl jos pradéjo sialyti du produktus: tradicin j draudimo plana ir nauja pigesri
draudimg, bet su mazesne galimybe gauti daug medicinos pasty ir patekti pas
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sveikatos specialistuZmonés gakjo rinktis jmoky dydzio/paslaugy paketo derinj —
klasikiné atskiriar€ioji pusiausvyra.

m PrieSingai pulo pusiausvyraatskirian¢ioji pusiausvyra vis dar yra rinkos neskmeé.
ISsiblaSke gauna tai, ka gauty esant pilnai informacijai — pilng draudima uz didele
kaina, kuria jie pasireng sumokti. Taciau, atsargieji negauna pirmojo geriausio
pasirinkimo — pilno draudimo uz mazesr, aktuariSkai teisinga kaina.

m Reaguodami Sig rinkos ydi, draudikai ve’ atsargiuosius pasirinkti tarp pilno draudimo
uz labai dided jiems kaim ir dalini draudina uz mazesg kaim. Kadangi dided dalis
atsargiju rinksis dalin draudim, tai nebus optimalu: optimalus sprendimas yragsiln
draudimas abiems grams uz skirtingas kainas, kurios atspitid kiekvienos grups
santykirg rizika pakliati { avarig. Taigi, netgi esant skirtingiems produktams, nepalankus
pasirinkimas vis dar gali neleisti rinkoms pasiektiefektyvia pusiausvyr.

20.2.6 Kaip valdzia sprendzia nepalankaus pasirinkimo prollema?

m Yra nemazai potencialy valdzios jsikiSimo buady, kurie gali iSspresti nepalankaus
pasirinkimo problema. Pirma tarkime, kad atsargaus/iSsiblaskiusiésimjo pavyzdyje
valdzia priver¢ia kiekvieng pirkti piln g draudima uz vidutirg 825 lity per metus kai Tai
lemty efektyvia baigme kai abu péstiyjy tipai turi piln a draudima.
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m Tai nebiity labai malonus planas atsargiesiems jie gakty laikyti, kad iS esnés yra
apmokestinti, siekiant rinkos veikimo (jie mokéty didesniugnasus, neiagygoja ju rizika).
Kitaip tariant, uz 825 lit imoka daug atsargi Zmoni, baty linke nesidrausti, bet valdzia juos
vertia draustis pilnu draudimu ir tuo pabloginggackt;.

m Kita alternatyvayra vieSas teikimas valdzia gakty teikti piln 3 draudima abejoms

grupéms, kad visi Zzmorés turéty optimaly pilng draudima. Arba valdzia kiekvienam

galéty sialyti subsidijas privaciam pilno draudimo pirkimui , mégindama paskatinti
(optimaly) pilna draudina.

m Ta&liau, Sie valdziosjsikiSimai turi bati finansuojami. Jei jsikiSimas finansuojamas
vienodai apmokestinant visus zmones, situacijatby ta pati kaip ir priverstinio

draudimo atveju: atsargias zmoreés mokéty daugiau nei savanorisSkai mokty uz pilng
draudimg (tik moke<iy, o ne draudimojmoky forma).

m Taigi, valdzia gali spresti nepalankaus pasirinkimo problemy ir padidinti rinkos
efektyvuny jvairiais kidais, bet jie reikS perskirstyma iS atsargin ir sveikai gyvenagiy
neatsargiems ir prastai bagimantiems savo sveikata, o tgli biti nepopuliaru.

20.3 Kitos priezastys valdziai kistisi draudimo rinkas

m Nepalankus pasirinkimas yra daznai pasitaikanti, bene vienintek priezastis valdziai
kistis j draudimo rinkas. Kitas dabar ir aptarsime.
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20.3.1 ISoriniai efektai

m Klasikiné valdziosisikiSimo i draudimo rinkas priezastis yreeigiami iSoriniai efektai,
kuriuos kitiems uzkrauna nepakankamai apsidraudusig:
» jusy neapsidraudimas gali mti mano ligos priezastis(neigiamasfizinis isorinis
efektag, nes eisite darky sirgdamas, nenédamas prarasti pajam
= jei neturite civilin és vairuotojo atsakomyhkés draudimo ir suzeidziate & nors
avarijoje, tadasuzeistas zmogus ar jo draudikas patirs didali iSlaidy (neigiamas
finansinis iSorinis efektag.

m Lygiai kaip valdzia kiSasi spsdama, pavyzdziui, aplinkos iSomnefekiy problena, ji gali
tai daryti ir draudimo rinkosesubsidijuodama, teikdama draudimp ar priversdama
apsidrausti.

20.3.2 Administravimo kaStai
m VieSyjy sveikatos draudimo ar pensiy fondy administravimo kastai paprastai sudaro
kelis procentus iSmolg. Administravimo kasStgprivaciame draudime daznai sudaro bent

keliolika (kartais net keliasdeSimt) procenty iSmoky.

m Kodél tai svarbu? Grizkime prieidealios informacijos atvejq kai draudimo kompanija
gali tinkamai nustatyti draudimo kainiSsiblaskiusiems ir atsargiems. Kaip #mag,
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draudimo kompanija Siuo atveju nustatys 15@ titetire draudimo kaia atsargiems ir 1 500
lity iSsiblaskiusiems, ir, esant tokioms kainonasi zmonés pilnai apsidraus nuo
partrenkimo .

m Taiau, kai draudimo kompanija turi administravimo iSlaid y, sudarasiy, tarkime, 15%
imoky, Ji turi nustatyti 172,50 lif kaing atsargiam klientui (1501,15 = 172,50) ir 1 725 {t
iSsiblaskiusiam (1 5001,15 = 1 725), kad nepatirhuostolij.

m Esant Sioms dideséms ir aktuariSkai neteisingoms kainoms, kai kurie rlabai rizikai
nepakantis zmores gali nusprsti nesidrausti Taigi, administravimo kaStai ar Kiti
neefektyvumai gali lemti rinkos negkme, kadangi ne visi zma@s bus pilnai apsidragd
kas ity optimalu.

20.3.3 Perskirstymas

m Esant pilnai informacijaiyra optimalu, kai iSsiblaske uz draudima moka deSimt karty
daugiau nei atsargieji Si situacija gali nepatikti visuomenei dl pasiskirstymo
argumenty. Valdzia gali noéti kistis { draudimo rinlg apmokestindama nedideds rizikos
zmones ir naudodama Sias mokestines pajamas subguditi didelés rizikos zmoniy
draudimo jmokas tuo pasiekdama tolygesdraudimo iSlaid pasiskirstym.

m [domu tai, kadechnologijos, kurios pagerina privaiy draudimo rink y darba, taip pat
daznai pagilina perskirstymo problemy. Pavyzdziui, genetikos tyrimai gali leisti
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draudikui iSspresti daug problemy susijusiy su asimetriné informacija — genetinis testas
leisty tiksliau prognozuoti zmogaus sveikatos iSlaidas.

m T&Ciau toks testas lempt kad tie, kurie yra genetiSkai “pasmerkti”, mokés gerokai
didesnes draudimojmokas nei genetiSkai “sveiki® Ar modernios visuomerés toleruos
draudimo rink g, nustatartia gerokai didesnes draudimojmokas zmoréms, kuriems
nepasisek ir jie gimé su “blogais genais”?Tai ir etikos, o0 ne tik ekonomikos klausimas

20.3.4 Paternalizmas

m Paternalizmas yra kita svarbi priezastis rastgadioio draudimo programoma/aldzia
gali manyti, kad zmonés netinkamai drausis nuojvairiy svarbiy riziky, jei valdzia
neprivers. Sis isikisimo pagrindas nesusigs su rinkos ydomis —¢ia turime reikala su
zmoniy negekgjimu maksimizuoti savo naudinguma. Tokiu hbidu, valdzia gali teikti
socialini draudima pafiy Zzmoniy labui, netgi jei zmorés rinktysi savanoriskai
nesidrausti gerai veikiartioje privacioje draudimo rinkoje .

20.3.5 Gerojo samarietio dilema

m Kitas socialinio draudimo pateisinimas vadinar@a&sojo samarietio dilema (Samaritan’s
Dilemma) (Zr.http://en.wikipedia.org/wiki/Parable_of the Goodnfaitar) . Uzjauciandiali

valdziai sunku ignoruoti Zmones, kuriems nepasise ypac jei tai jvyko ne dél zmogaus
kaltés. Jeizmonés zino, kad valdzia pads nelaimés atveju, jie nebus linke saugotis nuo
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nelaimes (tai moralinés rizikos problema apie kuray kiek Zemiau). Taigiyvaldzia, kaip
gerasis samarietis, skatina rizikavina.

m Bisty draudimas nuo potvyniy yra Gerojo samaré& dilemos pavyzdys. IS principo
tur éty buti gerai veikianti rinka draudimui nuo potvyni y: kadangidraudikai zino tiek
pat, jei ne daugiau, uz tisty savininkus apie potvyniy rizikg kiekvienam bistui,
nepalankus pasirinkimas nebus pagrindig problema Sioje rinkoje.

m T&iau paprastanedaug savininky draudzia biistus, netgi Zemose, daznai uzliejamose
vietose Kadangizmonés ir draudikai tikisi valdzios paramos potvynio atweju, néra
didelio noro 4 daryti. Maza to,tai skatina Zmones kurtis tokiose nesaugiose vie®s
Pavyzdziui,Naujasis Orleanas kurio 80 proc. atsi@t¢é po vandeniu 2005 m. rugpj po
Katrinos uraganojau buvo patyres didel uragang ir potvynj 1965 metais, bet buvo
atstatytas naudojant dideles valdzios finansines jekcijas.

m Sios problemossprendimas kity priversti pirkti draudim 3 nuo potvyniy uz
aktuariSkai teisingas kainas vietose, kur yra potvgio rizika. Taiau tuo nepatenkinti
nekilnojamojo turto verslas, kuris nori kurti rajon us prie vandens(nes grazu ir uz tai
pirkéjai moka). Politikai iS tokiy viety taip pat nenori pragyvenimo kasy padidéjimo
savo rinkéjams. Tockl daznaisaugy viety gyventojams belieka subsidijuoti prie upy
gyvenartius ir turtingesnius bendrapiliec¢ius.
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20.4 Socialinis draudimasversussavanorisSkas draudimas: kiek vartojimo
iSlyginama?

m Ka tik pateikti argumentai parodé kelias priezastis ko@l priva¢ios draudimo rinkos
gali neleisti rizikai nepakantiam zmogui iSlyginti vartojima. Taliau Sie argumentai
nereiSkia, kad vartojimo iSlyginimas yra visiSkai reimanomas kadangizmonés gali
tur éti kitas,privacias vartojimas iSlyginimo priemones

" jy p&iy santaupas

= Seimos natj darbo pasiila;

= skolinimasi iS draug ar bank ir pan.

m Socialinio draudimo buvimo pateisinimas priklauso nuo masto, kuriuo socialinis
draudimas yraidinas, t.y.nuo Zzmoniy galimybiy naudoti privaéias vartojimo iSlyginimo
formas. Mes Siaskitas vartojimo iSlyginimo formas vadinsime savidrauda (self-
insurance), norglauguma Sy formy néra draudimas tikr gja prasme. Jei Zmoags turi
dideles savidraudos nuo nepalanlbaigmiy galimybes, socialinio draudimo nauda bus
gerokai mazesn

20.4.1 Pavyzdys: nedarbo draudimas

m Kad geriau suprastume kaip veikia savidrawgaarkime draudima nuo nedarbq kuris
suteikia pajamas dagtpraradusiems Zzmeéms. Zmonés daznai neturi privacios nedarbo
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draudimo sistemos bet jie turi kitas potencialias vartojimo iSlyginimo priemones
(savidraud), jei praranda dago
= jie gali naudotsavo santaupas
= jie gali skolintis arba su uzstatu (uzstatant fistus), ar be (pavyzdziui, kredito
kortek);
= kiti Seimos nariai gali pradéti dirbti ar dirbti daugiau;
= jie gali gautitransferus iS5 Seimos nam, draugy ar nevyriausybiniy pagalbos
organizacijy (pavyzdziuibaznyia ar vietos bendruomerg).

m Socialinio draudimo programsvarba vartojimo iSlyginimui priklauso nuo saviddas
galimybiy. Jei savidraudos galimybiy néra, tada socialinis draudimas bus svarbus
vartojimo islyginimo saltinis.

m Jei privacios vartojimo iSlyginimo per savidrauda formos yra, galime tuéti problemy
kaip ir vieyjy ar vieSai teikiam privaciy prekiy atveju: valdzios jsikiSimas (socialinis
draudimas) gali iSstumti privaty teikima (savidrauda).

m Jei socialinis draudimas tik iSstumia savidraue, gali nehiti grynosios vartojimo
iSlyginimo naudos, kurig priskirtume socialiniam draudimui. Turint omenyje, kadra
efektyvumo nuostoliai gaunant valdzios pajamas molgiais (16 paskad), valdzios
jsikiSimai j draudimo rinkas, kurie nepadeda iSlyginti vartojima (nes iSstumia privéa
savidraud), bity sunkiai pateisinami
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m Pavyzdys.Galime iliustruoti § argument naudodamnedarbo pavyzd. Draudimo nuo
nedarbo (ND) paSalpos pake&ia dali darbuotojo prarasty darbo pajamy — kalbame apie
pakeitimo santykj (replacement rate).

m Nedarbo draudimo iSmokos darbuotopauda priklauso nuo masto, kuriuo didesnis
pakeitimo santykis leidZia darbuotojui aplyginti vartojim a3 nedarbo laikotarpiu. Sis
pakeitimo santykio efektas vartojimo iSlyginimui sa/o ruoztu priklauso nuo Kkity
privataus vartojimo iSlyginimo (savidraudos) formy prieinamumo nedarbo metu.
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m Pav. 20.1 parodpavyzdzius galimo grySio tarp ND pakeitimo santykio (horizontali
asis) ir procentinio vartojimo sumazjimo, kai zmogus tampa bedarbiu (vertikali aSis)
Didesnis vartojimo sumazjimas reiSkia mazesi vartojimo iSlyginim a.

m |dealiu atveju, Zmogus nenori, kad jo vartojimas smazéty is viso, jam tapus bedarbiu
— vartojimas turi bti tas pats tiek darbo, tiek nedarbo laikotarpiisiogui optimalu kai,
tapus bedarbiu, vartojimas krenta 0%, nes tade&upilra vartojimo islyginina.

m Paveikslo dalys nuo (a) iki (c) rodo kaip vartajireumatjimas esant bedarbiu priklauso
nuo ND pakeitimo santykio. Kiekviena i§;&rijy daliy atspindi skirting savidraudos lyg

m Dalis (a) rodaatvejj, kai Zzmogus neturi savidraudoqpavyzdziui, neturi santaypkredito
korteks ar gen draugy). Jei néra ND (pakeitimo santykis yra nulis), vartojimas sumazéja
100% (taSkas A) kai zmogus tampa bedarbis, kadpsigieturi darbo pajamy, savidrauda
jam neprieinama ir néra ND ja pakeisti.

m Taigi, Zmogaus vartojimas sung iki nulio. Siame pavyzdyje kaiéra savidraudos,
kiekvienas procentas algos, kurpakei¢ia ND paSalpos, sumazina vartojimo sumagim a

1%, ka parodo kylanti ties¢, susiejanti pakeitimo santylf ir vartojimo sumazéjima (jos
kampas lygus ). Kai ND pilnai pakedia prieS tai buvusias darbo pajamas (ND pakeitimo
santykis lygus 100%), vartojimas nesugjazi$ viso (taskas B). Siuo atveju, ND pilnai
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iSlygina vartojimy: néra savidraudos iSstimimo (kadangi savidraudos réra, todél néra ka
ir iSstumti), o kiekvienas ND litas tiesiogiai sumazina vart@i sumagjima dél nedarbo.

m Dalyje (c) matome kit kraStutinuma — pilng savidrauda, kuri biuty, jei egzistuoy

privatus nedarbo draudimas, parduodamas uz aktuarikai teisinga kaina, ar jei Zmogus
galéty pasiskolinti uzklupus nedarbui. Mes jau zinome iS draudimoij@®@aptarimo, kad
zmoneés ir be valdzios jsikiSimo rinktysi pilng draudima, jei jis buty sialomas Tai

reiSkia, kadzmogus rinktysi pilna vartojimo islyginima tapes bedarbiu, ar iS privatiy

draudimo Saltiniy (jei néra viesy), ar iS vieSo draudimo, jei jis yra

m Siuo atveju,netgi su nuliniu pakeitimo santykiu (néra ND) Zmogaus vartojimas
nesumazja né kiek, kai jis tampa bedarbigaSkas D: savidrauda leidZia pilnai iSlaikyti
Zzmogaus pageidaujam vartojimga. Pakeitimo santykiui didéjant, néra vartojimo
iSlyginimo poky¢iy, nes jis jau yra pageidaujame lygyje(esant bet kuriam pakeitimo
santykiui vartojimo pokytis lygus nuliui). Vietojm®, vienintelis ND paSalpm padidéjimo
efektas yra sumazinimas masto, kuriuo zmogus perkarivaty draudimg ar skolinasi.

m Sioje situacijoje, ND neatlieka vartojimo iSlyginimo vaidmens, o tik Bstumia
kiekvienas ND litas reiSkia, kad bus litu maZiavideaudos.

m Sis pavyzdys, nors ir yra hipotetinissra nerealistinis. Pavyzdziujei nebity nedarbo
draudimo, zmoneés, kurie, pavyzdziui, dirba sezonih darba ir kuriuostikininkas atleidzia,
tarkime, Ziem (su pazadudl priimti pavasay), turbit sutaupyty nemaz dali sezono metu
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gauty pajamy ziemai Jei baty ND, jie tiesiog maziau taupyy patys, iSlaikydami
pageidaujarp vartojimo iSlyginimo lyg. Taigi, ND tokiu atveju neprisidy prie vartojimo
iSlyginimo, o tik sumazint (iSstumty) savanorisk taupyma.

m Dalis (b) parodo tarpinj atveji kai yra daliné, bet ne pilna savidrauda Tarkime,
pavyzdziui, kad nesant ND (pakeitimo santykis ly@@s), zmogus turi tik tiek savidraudos
galimybiy, kad jo vartojimas sumaja tik 50% (taSkas C). ND pakeitimo santykiui gant,
Zzmogus turi maziau remtis savidrauda, ir jis sumazavidraugl 50 cenfy kiekvienam ND
litui. Jei ND pakeisi visas prarastas darbo pajamas (ND pakeitimo sentyia 100%),
Zzmogus nenaudgtsavidraudos galimyhiiS viso (taskas B).

m Sioje dalyje ND dalinai iSlygina vartojun— yra ir vartojimo idlyginimas ir savidraudos
iSstimimas: kiekvienas ND iSmaklitas leidzia 50 cemt iSlyginti vartojima ir iSstumia 50
cent santaup.

m Apibendrinimas. Pav. 20.1dalis (d) apibendrina pirmas tris paveikslo dalis Pirma
eiluté rodo savidraudos galimybes— nuo 0% (&ra savidraudos) kaife iki 100% (pilna
savidrauda) deSée. Kitos dvi linijos parodo kaip ND jtaka vartojimo iSlyginimui ir
iSstimimui priklauso nuo savidraudos masto Jei rera savidraudos, ND lemia 100%
vartojimo iSlyginima: kiekvienas ND litas tiesiogiai padidina vartojintuo p&iu litu.
Panasiai, nesant savidraudos, ND nieko neiSsturasagra ko iSstumti.
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m Savidraudos mastui digint, ND teikiamos vartojimo iSlyginimo funkcijos astas
sumaégja, kadangi zmois gali remtis savidrauda. Savidraudai éatit, ND iSsiimimo
efektas stiptja. Kai yra pilna savidrauda, NI jSstumia 100%: kiekvienas ND litas iSstumia
lita savidraudos. Siuo atveju, ND neatlieka vartojiglgginimo funkcijos.

m Taigi, savidraudos buvimas apsprendzia socialinio draudimoverte zmorems,
susiduriantiems su nepalankiaigykiais. Jei savidrauda yra skurdi, tada socialinis
draudimas yra vertingas, nes leidzia smarkiai aplyginti vartojagmJei savidrauda yra beveik
pilna, tada socialinis draudimaéra labai vertingas, nes jis tik iSstumia savideaud

m Socialinis draudimas gali vis dar liti vertingas, netgi jei yra iSsimimas, ¢l ankiau
aptart; priezagiy: socialinis draudimas gali ti efektyvesnis uz savidraug. Siame
aptarime darome prielaida, kad savidrauda yra efektyvi t.y. galima pirkti privai
draudimy uz aktuarisSkai teisingas kainas, ar, kad skolisisigra galimas.

m Reali savidrauda gali kiti maziau efektyvi, palyginti su socialiniu draudimu:

= kg tik pagimdziusios Zzmonos vertimas dirbti gali lti labai neefektyvi priemoné
vyrui apsidrausti nuo pajamy sumazjimo netekus darbo, nes reikia surasti kas
priziarés vaika, jei vyras nemoka ar nefgsta tai daryti;

= jei versite vaika mesti moksh ir eiti dirbti, tai taip pat gali b ati neefektyvu;

» taupymas siekiant iSlyginti vartojim nepalanki jvykiy atzvilgiu, taip patnelabai
efektyvus, kadangi galima sutaupyti pernelyg daug jéi nepalankus jvykis
nejvyksta) ar pernelyg nedaug (jeiivyksta).
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m Draudimas, sutelkdamas daugelio zmomi rizikas, leidzia efektyviai iSlyginti
vartojim g. Tokiu bidu, netgi jei socialinis draudimas didele dalimi iSsturra savidrauda,
jis vis dar gali bati vertingas, kadangi yra efektyvesnisdraudimosi nuo nepalankivykiy
budas. Pagrindin Sio skyrelio mintis yra ta, kad socialinis draudsrbus maziau efektyvus
jei yra savidrauda, nei jei jogma'®,

20.4.2 Pamokos socialinio draudimo vartojimo islyginimo vadmeniui

m Nors naudojome speciiimedarbo draudimo pavygdpamokos yra bendros visoms
socialinio draudimo programoms Pavyzdziui, kaip aptarsime atskiroje paskaitsyarbus
savidraudos i€jimui | pensija Saltinis yra paties Zzmogaus santauposkKokiu mastu
socialires apsaugos programa, teikianti pajamas pensinink&sisimia santaupas, kurias
Zzmores sukaups savo senatvei, ir kokiu mastu ji teikoyiano iSlyginimg tarp darbo ir
pensijos laikotarpi? Mes aptarsime Siuos klausimus kitoje paskait®gndrai, socialinio
draudimo svarba vartojimo iSlyginimui priklauso nuo dviejy veiksniy:
» jvykio prognozuojamumas socialinis draudimas bus maziau svarbus vartojimo
iSlyginimui, jei turime reikal 3 su jvykiais, kuriuos galima gerai prognozuoti
(iS¢jimas i pensip), kadangi Zmoés gali patys jiems pasiruoSti kitaisudais

138 Zr. Chetty, Raj, and Adam Looney (2006%;dhsumption Smoothing and the Welfare Consequeates
Social Insurance in Developing Econonjieslournal of Public EconomicsJie aptaria iS argument
besivystatiy Saly kontekste.
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(pavyzdziui, taupydami). Tokiutidu, socialinio draudimo nauda yra didZiausia,
kai jvykiai yra sunkiai numatomi.

= jvykio kaStai: santaupos ar skolinimasis gali iSlyginti vartojing keliems nedarbo
ménesiams, bet gali ti nepakankami metams nedarbo ar nuolatinio
invalidumo. Tockl socialinio draudimo nauda yra didziausia kai jvykiai yra
brangiai kainuojantys.

m Vartojimo iSlyginimo mastas, kuri suteikia socialinio draudimo programa, earbus
argumentas vertinant pagrindinj pakeiéiamuma, minéta paskaitosivade: socialinio
draudimo nauda matuojama vartojimo iSlyginimo, kurj suteikia programa, mastu
Dabaraptarkime kastus.

20.5 Draudimo problema: moraliné rizika

m Kai analizavome iSorinius efektus, anali¢s iSvada buvo aiski yra rinkos yda ir iS
principo valdzia gakty padidinti efektyvuma, priversdama veikéjus internalizuoti
iSorinius kaStus (ar naay kuriuos jie sukelia. Ta@au, kai valdzia kiSasij draudimo rinkas,
analizé yra vienu zingsniu labiau komplikuota dl kitos asimetrinés informacijos
problemos, vadinamosmoraline rizika (moral hazard). Ji yrmepageidautinas elgesys,
kurj skatina draudimas nuo nepalankaugvykio.

m Moraliné rizika yra vienas pagrindipidraudimo rink bruoz;:
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» jei perkate busto draudima nuo gaisrqg galite liti maziau linkes rapintis
prieSgaisrinémis priemonémis;

» jei turite sveikatos draudimg, galite liti maziau linkes saugoti sveikag

= jei darbuotojas turnedarbo draudima, jis gali biti maziau linkes ieskoti naujo
darbo;

= jei vairuotojas apdraudzia saeuwvilin ¢ atsakomyke, jis gallit vazinés greiiau ir/ar
agresyviau

m Moralin és rizikos egzistavimas reiSkia, kad valdziai gali #ti neoptimalu teikti piln a
draudima, kurio pageidauja rizikai nepakastpilieciai.

m Aptarkimedarbuotojy draudimo nuo nelaimingy atsitikimy darbe pavyzd. Akivaizdu,
kad suzeidimas darbe #ra pageidaujamas, to@l Zmonés norés nuo to draustis Taiau,
yra didet problema su darbuotojy draudimu nuo nelaimingy atsitikimy darbe: yra
sunku nustatyti suzeidimo mas4 (ir ar jis iS tikro buvo, ir tai, ar suzeidimasjvyko darbe.
Daug suzeidimy neimanoma tiksliai diagnozuoti ypa chroniSkas problemas tokias kaip
nugaros skausmasar psichinés biasenos pablogjimas, ir yra sunku nustatyti ar nugaros
nepasitemgte kasdamas savo darz

m Suzeidiny jvertinimo problema yra astri, kadangali bati labai naudinga praSyti
darbuotojy draudimo nuo nelaimingy atsitikimy darbe iSmoky. ISmoka apima
mokéjimus uz gydimg ir didel és prarasto atlyginimo dalies kompensavim.
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m Prisiminkite, kad Zmogaus ekonorésn elgsenos modelyje darome prietgidkad
laisvalaikis yra normalioji prek é ir kad, ceteris paribuszmonés mieliau ilsisi, nei einaj
darba. Jeigalite simuliuoti suzeidimg darbe, netgi jei nebuvote suzeistas, galitetils ir
gauti didzaja dal algos.

m Taigi, Sios draudimo programos egzistavimas gd&atisti Zmones simuliuoti
negalavimus Tai moralinés rizikos pavyzdys Isivaizduokite kas vyksta, jei kaip ykai
kuriy Europos Sjungos Saliy socialinés apsaugos sistemoseiig gaunate tiek pat (ar
daugiau) pinigy uz tai, kad nedirbate nei uz tai, kad dirbate (tarkime, uz mininaadiga).

m Moralin é rizika yra neiSvengiama draudimo kasg dalis, ar jis baty privatus ar
socialinis Dél optimizuojargio zmoni, ir firmu elgesio,padidiname nepalankiy jvykiy
skaiciy tiesiog drausdami nuo j. Todl moralinés rizikos problemos egzistavimas
sukuria dar viena socialinio draudimo pakefiamumo dilema: taisydama privaciy
draudimo rink y ydas, valdzia gali pabloginti pamatines problemasuo kuriy draudzia.

20.5.1 Kas lemia moralinés rizikos masy?

m Moralin és rizikos masth lemia du veiksniai
= pirmas veiksnys yrakaip lengva suzinoti ar nepalankusjvykis atsitiko. Jei
socialinio draudimo fondas tikrai Zino ar darbuatopuvo suzeistas darbe, moradin
rizikos problema bus nedidelTatiau, pavyzdziuilietuvoje pastebima, kad daug
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invalidumo ar nedarbingumo pazymgjimy yra nesunkiai “nusiperkami’, o tai
nepagistaididina nasta socialinés apsaugos sistemai

antrasveiksnys yr&kaip lengva pakeisti elgses, siekiant sukurti nepalanky jvyki.
Kai néra nei lengva, nei naudinga pakeisti elgseannorint gauti draudim (kaip
draudimo nuo mirties atveju), moralin é rizika nebus didek problema. T&iau, kai
draudziamasi nuo nepalankausykio, kuri lengva ir nebrangu iSSaukti (ar
sufabrikuoti), moralia rizika gali kiti didesre problema.

20.5.2 Moralin é rizika turi daug dimensiju

m Moraling¢ rizika gali iSkilti daugelyje dimensijj Nagrirgjant socialinio draudimo pasekmes,
ypa svarly vaidmen vaidinaketuri moralin és rizikos tipai:

sumazjes atsargumas prieS patiriant nepalank jvykj. Pavyzdziai:turédami
sveikatos draudimy, jus sumazinsite prevencines pastangas saugoti savo
sveikata; turéedami darbuotaj draudima nuo nelaiming atsitikimy darbe, iis
nehisite toks atsargus darbe;

padidéjusi tikimyb ¢ patirti nepalanky jvyki. Pavyzdziai:jei turite nedarbo
draudima, labiau tikétina, kad pasmsite nusibodug virSinink g po velniy;

didesrés iSlaidos patyrus nepalanlg jvykj. Pavyzdziai: turédami sveikatos
draudima, jus reikalausite daugiau gydimo paslaug, nei kidamas neapdraustas;
turedami darbuotaj draudina nuo nelaiming atsitikimy darbe, {is nelabai
stengsités greitai iSgyti (pavyzdziui, naudojant aktyvesneabilitacip);
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» paslaug teikéjy atsakasj draudima nuo nepalanky jvykiy. Pavyzdziai: kadangi
jus turite sveikatos draudingydytojai teiks pernelyg paslaug jums, siekdami
gauti daugiau pajamy iS draudimo fondg; jei jus turite darbuotaej draudim nuo
nelaiming, atsitikimy darbe jmoné maziau investuog darbo vietos saug.

20.5.3 Moralin és rizikos paseknés

m Kodkél moraling rizika yra tokia didedl problema? Netgi jei socialinis draudimas skatina
Zmones, pavyzdZziui, praleisti daugiau laiko nanmmeusiuojant liga, ar tai dideli socialinio
draudimo kasStai? Taip.Moralin é rizika yra brangi d él dviejy priezastiy.

m Pirmg draudimo skatinamasepageidaujamas elgesys sumazina socidliefektyvuma,
pavyzdziui, sumazina socialiai efektyva darbo pasiila. Idealios konkurencijos darbo
rinkoje, darbuotojo darbo uzmokestis lygus jo ribiniam produktui (vertei preki, kuria jis
sukiiré imonei). Nesant darbuotoy draudimo nuo nelaimingg atsitikimy darbe,
darbuotojai didins darbo pasiula iki taSko, kur jy darbo uzmokestis (ribinis produktas)
lygus ju ribiniam sekancios laisvalaikio valandos vertinimui Jei darbo uzmokestis yra
labiau vertinamas uz laisval@ikyra socialiai efektyvu zm@ms dirbti, nes darbo nauda
(ribinis darbo produktas) virSija kastus (papildanaisvalaikio valandos veit

m Kai atsiranda darbuotojy draudimas nuo nelaimingy atsitikimy darbe ar nuo ligos,
laisvalaikio verté padidéja: kiekviena laisvalaikio valanda ne tik leidzia i mégstama
veikla, bet taip pat gauti draudimo iSmoR okiu hidu,zmoneés didins darbo pasiilg tik iki
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tasko, kuriame darbo uzmokestis lygus ribinei laisglaikio vertei plius draudimo
iSmokai, kuria jie gauna simuliuodami suzeidanar liga.

m Tockl Zzmonés dirbs maziau nei yra socialiai efektyvu netgi jei darbo uzmokestis (ir
todkl ribinis produktas) virSija laisvalaikio valandogerte, Zmores gali vis dar rinktis
nedirbti, kadangi gauna ir draudimo iSmok

m Su moralinés rizikos kaStais susiduriame bet kurio draudimo kotekste pavyzdziui,
kad ir sveikatos draudime Siuo atvejuzmonés turéty naudotis gydimo paslaugomis tik
iki tasko kur ribin é nauda jiems (matuojant sveikatos pagejimu) tampa lygi ribiniams
paslaugos kastams

m T&iau, jei Zzmonés yra pilnai apsidraude ir nemoka uz gydimg, jie naudosis gydimo
paslaugomis iki tasko, kur ribiné nauda jiems lygi nuliui (ju ribiniai kaStai, kurie lygs
nuliui, turint pilka draudimy). Tai lemsneefektyviai didel sveikatos apsaugos paslayg

m Antra kaSty socialiniam draudimui dél moralinés rizikos raSis susijusi su sistemos
finansavimu. Jei valdzia teikia Sp draudimo paslaug, ji turi padidinti jmokas
(mokegtius). Yra efektyvumo nuostoliai, susi¢ su apmokestinimu neigiamai paveikiamos
paskatos dirbti (stengtis dirbant), taupyti ir pdrokiu bidu, jei socialinis draudimas
skatina nepalankiy jvykiy atsiradima, ir tai didina socialinio draudimo programos
kastus, didja mokegtiai ir dar labiau sumazinamas socialinis efektyvuma
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20.6 Optimalus socialinis draudimas

m Yraketurios pagrindirés Sios paskaitogsamokos

= pirma, Zzmonés vertina draudima, kadangi jie naity (visiSkai) iSlyginti vartojima
pasaulio aseny atzvilgiu, t.y., jie pageidautturéti ta pai vartojima, nepaisant ar
nepalankusgvykis (toks kaip nedarbas ar liga) jiems atsitinka;

= antra, yra kelios priezastys keédrinka gali nesugel®ti teikti tokio draudimo
(svarbiausiay yranepalankus pasirinkimas;

= trecdia, netgi jei rinka nesugeba teikti tokio draudinsocialinio draudimo buvimo
pateisinimas priklauso nuo to, ar turimas kitas privatus vartojimo iSlyginimo
mechanizmas Esminis klausimas yra mastas, kuriuo socialimsudimas padeda
iSlyginti vartojima, o gal jis tik iSstumia egzistuojartia savidrauda;

= ketvirta, draudimas turi moralin és rizikos kaStus — skatina nepageidaujam
(draudikui, visuomenei) elges

m Sios pamokos turi aidkipasekmiy ekonominei politikai: optimaliossocialinio draudimo
sistemos tukty iS dalies, bet ne pilnai, apdrausti zmonesuo nepalanki ivykiy. Kaip ir
visy valdzios ekonomimi iniciatywy ir politiky atveju,tinkamas valdzios vaidmug teikiant
socialin draudim, atspindi pakei¢iamuma tarp tokio jsikiSimo naudos ir kast.

m Socialiniodraudimo nauda yra vartojimo iSlyginimas, kur teikia socialinio draudimo
programos. Jei Zzmeén &l kokiy nors priezady negali dirbti ir valdzia iSlyginayj vartojima
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draudimo pagalbgyadidéja socialinis efektyvumas, kadangi rinkos yda buvgasSalinta.
IS kitos puss, jei zmoneés yra pilnai apsidraude patys ir valdzios socialinio draudimo
programos neprisideda prie vartojimo iSlyginimo, jsikiSimo nauda bus mazes# (nors
gali bati naudos, jei savidrauda buvo nelabai efektyyi

m Socialinio draudimdastai yramoraliné rizika, nulemta draudimo nuo nepalamkvykiy.
Pavyzdziui, jei Zzmoés apdraudziami darbuotppuo nelaiming atsitikimy darbe draudimu
ir gauna iSmolg simuliuodami, socialinisefektyvumas sumagéja dél dviejy priezastiy:
» pirma Siezmonés nepagistai nedirba, tockl socialinis produktas tampa mazesnis uz
efektyw;
» antrg valdzia turi rinkti daugiau mokes¢iy, kad sumokty draudimo iSmokas, o
didesni mokesai taip pat mazina socialiefektyvuna.

m Taigi, dosnesnis socialinis draudimas padidina socialinefektyvumg iStaisydamas
rinkos yda, bet sumazina socialip efektyvuma mazindamas gamyl ir didindamas
mokegius. Kaip ir daugumos pak@#amum; ekonomikos teorijoje atveju, Sitpilnas
draudimas versus nepageidaujamas elgesys” pak&iamumo optimalus taskas bus
kazkur per vidur j, teikiant dalinj, bet ne pilma draudima nuo nepalanki ivykiy.

Intarpas 20.1. Matematinis laukiamo naudingumo modks

m Siame intarpe pateikiamasatematinis laukiamo naudingumo modelis(expected utility,
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model), kui naudojome Sioje paskaitoje. Jifiustruoja nepalankaus pasirinkimo
pasekmesdraudimo rinkoms.

Laukiamo naudingumo modelis
m Modelyje naudojami Siparametrai:

p — jusy tikimybé biti partrenktam automobilio;

W — jasu pajamos, nepriklausomai nuo to, ar jus partreakiae;
¢ — jusy iSlaidos gydymui, jeigs partrenkiami;

m — draudimamoka teisei draudimo iSmokos ktgauti;

b — draudimo iSmoka, jei jus partrenkia.

m Siuo atvejuisy laukiamas naudingumas(EU) bus:

EU=(1 —-p)U(W-mb) + pUW—-c—mb+b)

m Turimevieng lygtj ir du nezinomuosius(mir b). Kad iSspgstume & lygti, turimeprid éti
dar viena slyga, kad draudimo kaina yra aktuariSkai teisinga, t.y., kad draudimo

kompanijos laukiamas pelnas lygus nuliui(kol kas darome prielaigd kad kompanijos
administravimo kastai Iyigs nuliui).

m Draudikonulinio laukiamo pelno (Ez) salyga yra:
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Ez=mb-pb=0

m Laukiamas draudiko pelnas, kuris lygus draudimokoms atmus laukiamas iSmokas,
lygus nuliui.Tai, savo ruoztu, reiskia, kadimoka lygi:

m=p
m Tai yra, jei rizika vertinama 10%, tada = 10 ct/litui draudimo iSmokos. Dabgalime
maksimizuoti laukiama naudinguma, pakeisdamim laukiamo naudingumo lygtyje i p.

Kaip ir pavyzdyje paskaitos pradzioje, darome praal kad naudingumas turi takfunkcing
forma:

uU=+JC

m Tocdkl maksimizuojame:

EU = (1- p)y/(W - pb) + py/(W —c— pb+Db)

m Maksimizuodami laukiam naudingum b atzvilgiu ir prilyging Sia iSraiSky nuliui,
gauname:
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~ (- p) p/+/(W - pb) + pL— p)/+/(W —c~ pb+Db) =0

m Rad; optimal; draudimo iSmokos dyd(b’), gauname, kadh = c, t.y., Zmoneés turéty
pirkti pakankamai draudimo, kad, jei jie susiduria su nepalankiivykiu, ju gautos
draudimo iSmokos hity lygios patirtiems kaStams.Kitaip tariant, Zzmoas tuity pirkti
pilna draudima, kad iSlygint; vartojima pasaulio hsen; atzvilgiu.

m Kitas biidas tuo jsitikinti yra jstatyti optimal, imokos dy@ (b = c) i naudingumd
funkcija:

EU = /(W - po) ++/(W —c— pc+c) = /(W — pc) ++/(W - pc)

m Gavome, kadsartojimas yra lygus (W — pc) abejose pasaulio bsenose Sis rezultatas
atspindi viem pagrindiniy Sios paskaitos iSvad turedami aktuariSkai teisingas draudimo

rinkas, zmogs noks pilnai apsidrausti nuo rizikos.

Nepalankus pasirinkimas

m Kad geriau suprastume prasto pasirinkimo pasekaptarkime dvi grupes (atsargiuosius ir

iSsiblaskiusius)Atsargiyjuy tikimyb é patirti nelaime yra p,, o iSsiblaskiusijy tikimyb é
yra pi. Taigi, pi > pa.
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m Jei yra pilna informacija, tada draudimo kompanija nustato kainas taip, kadm; = bp
iSsiblaskiusiems, irm, = bp, atsargiems Pirmyjy inasas yra didesnis, nps> p,. Taigi, tie,
kurie yra labiau link patirti nelaing, turi moketi daugiau uz draudim

m Bet jei néra pilnos informacijos ir draudimo kompanijos zino tik abiejy grupiy
proporcijas bendroje populiacijoje, tada yra galimos tokios kainodaros strategijos
Pirmayradaryti prielaid a, kad Zzmonrés yra s1ziningi ir nustatyti jiems atitinkamagnokas.
Taciau, Si strategija problematiSkaeveik visi zmores grekiausiai teigs, kad yra atsards.

m Tadapelnas iS atsargajy busEz = my — bp, = bp, — bpa = 0, t.y. draudimo kompanija
nepatiria nei pelno, nei nuostolio iS atsargjjy draudimo. Tatiau pelnas IS iSsiblaskiugj
draudimo yreEx=m —bp = bp —bp < 0. Kadangp; > p, bendras pelnas yra neigiamas it
draudimo paslauga siiloma nebus

m Antra aptarta strategija yraialyti draudim a uz vidutine kainag m,, paremy vidutine
ivykio tikimybe pi > py > pa. UZ Sia kaing draudimas yra patrauklus iSsiblaskiusiems, bet
nepatrauklus atsargiems, ir gali liti perkamas tik iSsiblaskiusiy. Siuo atveju laukiama
draudikopelnas I yra neigiamas

[72)

Ex=m,—bp =bp,—bp <0, nex, > p..

m Vis dar jimanoma, kad atsargieji pirks pilng draudima (pulo pusiausvyra) Jie,
pavyzdziui, pirks draudig jei laukiamas naudingumas su draudimu (uz aktuariSki
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neteisinga kaing) yra vis dar didesnis nei laukiamas naudingumas béraudimo, t.y., jei:

EU (su draudimu) = (1 po))U(W —p\b) + pU(W —pyb) >
EU (be draudimo) = (1 g;)U(W) + p.U(W-Db)

m Ar Si nelygybé galioja ar ne,priklauso nuo dviejy veiksniy: (a) atsargiy Zmoniy
nepakantumo rizikai laipsnio ir (b) sarySio tarp ps ir pi. Pirma jei atsargas zmores yra
labiau nepakantiis rizikai, jie bus labiau linke pirkti draudim g (net uz aktuariskai
neteising imoka), kad apsisaugetnuo didelio vartojimo suma&gmo. Antra, kuo arciau
vidutin é rizika yra atsargiyjy rizikai, tuo imoka aréiau aktuariSkai teisingo lygio, ir dél
to labiau tiktina, kad atsargs Zmorés pirks draudim.

20.7 I8vados

m Asimetrin é informacija draudimo rinkose turi dvi svarbias pasekmes
= pirma ji gali lemti nepalanky pasirinkimg, &l ko sunku draudimo rinkoms teikti
aktuariskai teisingdraudina tiems, kurie jo naity, jei jis baty sialomas;
= antrg ji gali lemti moraline rizik g, kai draudimo teikimas skatina nepageidautin
apsidraudusijy elges.

m IroniSkas asimetrinés informacijos bruozasyra tas, kad jvienu metu ir motyvuoja, ir
atgraso valdziosijsikiSima socialinio draudimo pagalba Toliau nagrinésime valdzios
vaidmenj apdraudziant nuo kai kuriy svarbiy gyvenimo jvykiy, pirmiausiai,senatws,
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ligos. Kiekvienu atvejuanalizuosime koks yra pakatiamumas tarp netobulos draudimo
rinkos papildymo ir nepalankaus elgesio skatinimo &Sty.

12/6/2011 Psl. 978 / 1575



